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Anexa 1

Situatia Fondului de garantare
la data de 30 lunie 2022

Structura portofoliului de instrumente financiare pentru activitatea de garantare, la valoarea
actualizata la data de 30.06.2022, este prezentata in tabelul de mai jos.

Nr. Denumire instrumente Valogre < Pondere din
Crt. financiare actualizata total active
(LEI)
1 Depozite bancare 2.531.384,08 4,57%
2 Titluri de stat 52.821.189,80 95,42%
3 Conturi curente 4.367,65 0,01%
4 TOTAL ACTIVE 55.356.941,53

Ponderea depozitelor bancare in portofoliu este de 4,57%, iar a titlurilor de stat este de 95,42%,
respectandu-se astfel limitele de expunere pe tipuri de instrumente financiare, prevazute in Strategia de
investitii pentru anul 2022. Mentinerea unei ponderi ridicate a titlurilor de stat in portofoliu s-a realizat
pe fondul unor randamente superioare plasamentelor in depozite bancare, in conditiile unui risc mai
redus investitional la acest tip de instrument financiar si datoritd faptului ca a fost urmadrita plasarea la
scadente corespunzatoare, astfel incat sa fie asigurata Tn mod constant lichiditatea.

La data de 30.06.2022, valoarea totald actualizatd a activelor Fondului de garantare, calculata prin
evaluarea instrumentelor financiare din portofoliu, este de 55.356.941,53 lei, cu 3,01%% mai redusa
decat cea de la finalul anului 2021, diferenta rezultatd in urma evolutiei descendente a cotatiilor titlurilor
de stat, evaluate conform Normei nr. 11/2011, utilizand cotatiile furnizorului specializat Bloomberg.

O expunere graficd a evolutiei valorii actualizate a totalului activelor Fondului de garantare poate fi
observatd in anexa nr. 1.

Fondul de garantare investeste numai pe piata din Romania si se situeaza in categoria investitorilor
institutionali de mici dimensiuni, cu risc scazut.
Pe parcursul acestui an, Fondul de garantare a continuat sa-si consolideze rezultatele din anii anteriori,
cu randamente optime, in pofida unui mediu financiar volatil.
De la lansare si pana in prezent, Fondul de garantare a primit In administrare, in vederea protejarii
drepturilor participantilor la sistemul de pensii private, contributii totale in valoare de 52.494.126,55 lei
si a adaugat prin activitatea investitionald, castiguri nete in valoare de 5.966.561,88 lei, in beneficiul
protectiei sporite a participantilor.
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Analizand contextul investitional, gradul de incertitudine este in continuare ridicat si in trimestrul II,
economia UE fiind deosebit de vulnerabila la evolutiile de pe pietele energiei, din cauza dependentei
sale ridicate de Rusia, iar incetinirea cresterii mondiale are ca efect reducerea cererii externe. Impulsul
dobandit odatd cu revigorarea de anul trecut si un prim trimestru ceva mai puternic decét se estima ar
trebui sa sustind rata anuald de crestere pentru 2022. Cu toate acestea, se preconizeaza ca activitatea
economica din restul anului va fi modesta, in pofida unui sezon turistic de vara promitator.

In plan intern, rata anuala a inflatiei a urcat la 15,1% in luna iunie a acestui an, de la 14,5% in mai, in
conditiile 1n care preturile marfurilor nealimentare au urcat cu 17,92%, cele ale marfurilor alimentare au
fost mai mari cu 14,67%, iar serviciile au fost mai scumpe cu 7,81%, conform datelor publicate de
Institutul National de Statistica (INS).

In acest context, curba randamentelor din Roménia a Tincorporat climatul macro-financiar
international, evidentiindu-se cresterea ratei de dobanda la titlurile de stat pe scadenta 10 ani (barometru

pentru costul de finantare in economie), evolutie convergenta cu cele din piata externa.
Tabel nr. 6 — Randamente titluri de stat

Randamente Titluri de stat (valori medii la 30.06.2022)
lan 8,53%
3ani 8,91%
5 ani 8,95%
10 ani 8,95%

Din punct de vedere al structurii maturitatii plasamentelor, investitiile FGDSPP s-au constituit
Tn majoritate pe termen mediu si scurt, nefiind prevazut nici un eveniment care sa determine Fondul la
utilizarea resurselor acumulate. Plasarea recenta a resurselor financiare pe termene relativ mai scurte a
avut in vedere urmarirea atdt a oportunitatilor aparute in piata financiar-bancard, cat si posibilitatea
cumularii cu alte resurse nou Incasate sau ajunse la scadenta.

Structura maturitatii plasamentelor poate fi observata in figura de mai jos.
Fig. nr. 2 — Structura maturitati in functie de data raportarii (30.06.2022)
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de pe piata monetara, ca si mentinerea nivelurilor ratelor rezervelor minime
institutiilor de credit.

monetara ajunge la 4,75% pe an, de la 3,75% anterior. Banca Centrald anunta si

v astfel, nivelul dobanzil de potica
pastrarea controlului ferm asupra lichiditati
obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale




