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Anexa 1

Situatia Fondului de garantare
la data de 30 Septembrie 2022

Structura portofoliului de instrumente financiare pentru activitatea de garantare, la valoarea
actualizata la data de 30.09.2022, este prezentata in tabelul de mai jos.

Nr. Crt irg:pﬁrr:é;ie Valoare Pondere din total
' ' financiare actualizata (LEI) active
1 Depozite bancare 2.612.820,02 4,6%
2 Titluri de stat 54.171.912,71 95,4%
3 TOTAL ACTIVE 56.784.732,73

Ponderea depozitelor bancare in portofoliu este de 4,6%, iar a titlurilor de stat este de 95,4%,
respectandu-se astfel limitele de expunere pe tipuri de instrumente financiare, prevazute in Strategia de
investitii pentru anul 2022. Mentinerea unei ponderi ridicate a titlurilor de stat in portofoliu s-a realizat
pe fondul unor randamente superioare plasamentelor in depozite bancare, in conditiile unui risc mai
redus investitional la acest tip de instrument financiar si datoritda faptului ca a fost urmarita plasarea la
scadente corespunzatoare, astfel incat sa fie asigurata ih mod constant lichiditatea.

La data de 30.09.2022, valoarea totala actualizatd a activelor Fondului de garantare, calculata prin
evaluarea instrumentelor financiare din portofoliu, este de 56.784.732,73 lei, cu 0,51% mai redusa decat
cea de la finalul anului 2021, diferentd rezultata in urma evolutiei descendente a cotatiilor titlurilor de
stat, evaluate conform Normei nr. 11/2011, utilizand cotatiile furnizorului specializat Bloomberg.

O expunere grafica a evolutiei valorii actualizate a totalului activelor Fondului de garantare poate fi
observatd in anexa nr. 1.

Fondul de garantare investeste numai pe piata din Romania si se situeaza in categoria investitorilor
institutionali de mici dimensiuni, cu risc scazut.
Pe parcursul acestui an, Fondul de garantare a continuat sa-si consolideze rezultatele din anii anteriori,
cu randamente optime, n pofida unui mediu financiar volatil.

De la lansare si pana in prezent, Fondul de garantare a primit Tn administrare, in vederea
protejarii drepturilor participantilor la sistemul de pensii private, contributii totale in valoare de
52.494.126,55 lei si a adaugat prin activitatea investitionald, castiguri nete in valoare de 6.026.985,56
lei, Tn beneficiul protectiei sporite a participantilor.

Pagina 1 din 3

www.fgdspp.ro, office@fgdspp.ro
Telefon: 021.311.47.65; Fax: 021.311.47.66; Mobil centrald: 0736.619.341
Nr. inregistrare in registrul de evidenta a prelucrarilor de date cu caracter personal : 27178



mailto:office@fgdspp.ro

Analizand contextul investitional, si in trimestrul III se mentine un grad ridicat de incertitudine,
multe dintre riscurile negative asociate previziunilor din primdvara anului 2022 materializandu-se.
Invadarea Ucrainei de catre Rusia a exercitat presiuni suplimentare in sensul cresterii preturilor la
energie si la produsele alimentare de bazd. Acesti factori alimenteaza presiunile inflationiste la nivel
mondial, erodeazd puterea de cumpdrare a gospodariilor si au atras dupd sine un raspuns de politica
monetard mai rapid decat se preconizase anterior. Incetinirea continui a ritmului de crestere in SUA se
adauga impactului economic negativ al riguroasei politici ,,zero-COVID” aplicata de China..

Tn plan intern, rata anuala a inflatiei a urcat la 15,9% In luna septembrie a acestui an, de la 15,1% la
finele semestrului 1l. Preturile alimentelor si-au accelerat cresterea anualda pana la 19,1% in luna
septembrie 2022, iar preturile marfurilor nealimentare si-au accelerat cresterea anuala pana la 16,6.
Preturile serviciilor si-au temperat cresterea anuala pana la 8%, de la 8,3%, in conditiile unei cresteri
lunare de 0,7%.

In acest context, curba randamentelor din Roméania a Tincorporat climatul macro-financiar
international, evidentiindu-se cresterea ratei de dobanda la titlurile de stat pe scadenta 10 ani (barometru

pentru costul de finantare in economie), evolutie convergenta cu cele din piata externa.
Tabel nr. 6 — Randamente titluri de stat

Randamente Titluri de stat (valori medii la 30.09.2022)
lan 7,96
3ani 8,69
5 ani 8,76
10 ani 8,76

Din punct de vedere al structurii maturitatii plasamentelor, investitiille FGDSPP s-au constituit
n majoritate pe termen mediu si scurt, nefiind prevazut nici un eveniment care sa determine Fondul la
utilizarea resurselor acumulate. Plasarea recenta a resurselor financiare pe termene relativ mai scurte a
avut in vedere urmadrirea atdt a oportunitatilor aparute n piata financiar-bancard, cét si posibilitatea
cumuldrii cu alte resurse nou incasate sau ajunse la scadenta.

Structura maturitatii plasamentelor poate fi observata in figura de mai jos.
Fig. nr. 2 — Structura maturitati in functie de data raportarii (30.09.2022)
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* Titluri de stat- MFP

e ra; i 5 Ca 1a o Incetinire considerabil. onomice in 2022 1 2023.
¥ Depozite bancare Pe langa criza energetica si situatia tensionata dintre Rusia si Ucraina, mai exista si alti factori care ar putea sa perturbe
starea economica a tarii noastre in acest an, cum ar fi evolutia pandemiei sau nivelul de absorbtie a fondurilor UE din cadrul
programului de redresare economica.
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