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Anexa 1

Situatia Fondului de garantare
la data de 30 Septembrie 2023

Structura portofoliului de instrumente financiare pentru activitatea de garantare, la valoarea
actualizata la data de 30.09.2023, este prezentata in tabelul de mai jos.

Denumire Valoare Pondere
Nr. Crt. instrumente actualizata din total
financiare (LEI) active
1 Depozite bancare 8.762.513,28 12,40%
2 Titluri de stat 61.898.621,44 87,60%
3 TOTAL ACTIVE 70.661.134,72

Ponderea depozitelor bancare in portofoliu este de 12,40%, iar a titlurilor de stat este de 87,60%,
respectandu-se astfel limitele de expunere pe tipuri de instrumente financiare, prevazute in Strategia de
investitii pentru anul 2023. Mentinerea unei ponderi ridicate a titlurilor de stat in portofoliu s-a realizat
pe fondul unor randamente superioare plasamentelor in depozite bancare, in conditiile unui risc mai
redus investitional la acest tip de instrument financiar si datoritd faptului ca a fost urmarita plasarea la
scadente corespunzatoare, astfel incat sa fie asiguratd in mod constant lichiditatea.

La data de 30.09.2023, valoarea totald actualizata a activelor Fondului de garantare, calculatd prin
evaluarea instrumentelor financiare din portofoliu, este de 70.661.136,72 lei, cu 21,45% mai ridicata
decat cea de la finalul anului 2022, in urma incasarii contributiilor anuale dar si a unei evolutii usor
ascendente la debut de an a cotatiilor titlurilor de stat, evaluate conform Normei nr. 11/2011, utilizdnd
cotatiile furnizorului specializat Bloomberg. O expunere graficd a evolutiei valorii actualizate a totalului
activelor Fondului de garantare poate fi observatd in anexa nr. 1 la prezentul raport.

Fondul de garantare investeste numai pe piata din Romania si se situeaza in categoria investitorilor
institutionali de mici dimensiuni, cu risc scazut.
Pe parcursul celor trei trimestre din anul 2023, Fondul de garantare a continuat sa-si consolideze
rezultatele din anii anteriori, cu randamente optime, in pofida unui mediu financiar volatil, obtinand
venituri din investitii in suma de 2.074.645,86 lei.

De la lansare si pana in prezent, Fondul de garantare a primit In administrare, in vederea protejarii
drepturilor participantilor la sistemul de pensii private, contributii totale in valoare de 60.239.317 lei si a
adaugat prin activitatea investitionald, castiguri nete in valoare de 9.042.545,26 lei, in beneficiul
protectiei sporite a participantilor.
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Analizand contextul investitional, evolutia pietelor financiare continua sa fie puternic influentatd de
gradul ridicat de incertitudine la nivel geopolitic si macroeconomic. Pe plan intern increderea in
economie a scazut in septembrie, aspect care exprimd o evolutie cu un ritm inferior celui potential pe
termen scurt, statisticile exprimand de asemenea deteriorarea climatului din sfera finantelor publice n
primele noua luni ale al anului curent, in circumstantele caracterizate de decelerarea ritmului anual al
PIB-ului nominal si gradul ridicat de rigiditate la nivelul componentelor cheltuielilor publice.

Ca urmare a acestor evolutii, curba randamentelor din Roméania a incorporat evolutiile macro-
financiare internationale si stirile interne, evidentiindu-se deplasarea in sus a curbei randamentelor pe
scadentele medii-lungi, rata dobanzii la 10 ani crescand cu un ritm mai puternic, evolutie In convergenta

cu cele din SUA si Germania.
Tabel nr. 6 — Randamente titluri de stat

Randamente (%) Titluri de stat (valori medii la 30.09.2023)
1an 6,14
3ani 6,43
5 ani 6,62
10 ani 7,04

Din punct de vedere al structurii maturitatii plasamentelor, in cele trei trimestre din anul 2023,
urmdrind evolutia recentd a cotatiilor, care aratd incorporarea atat a conditiilor macro-financiare cat si a
factorilor interni, determinind o stabilizare a trendului ascendent al randamentului, investitiile FGDSPP
s-au constituit in majoritate pe termen mediu si lung. De remarcat in aceasta perioada, in urma ajungerii
la scadenta a unor plasamente de valoare ridicata si a contributiilor anuale, s-a profitat de contextul unor
dobanzi relativ superioare (peste 6,50%), acestea fiind plasate pe perioade de pana la 10 ani.

Structura maturitatii plasamentelor poate fi observata in figura de mai jos.

Fig. nr. 2 — Structura maturitati in functie de data raportarii (30.09.2023)
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*Valoarea totala actualizatid a activelor Fondului de garantare, calculata prin evaluarea
instrumentelor financiare din portofoliu conform Normei nr. 11/2011 actualizata
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descendentd pentru rata inflatiel, dar evidentindu-se in acelasi timp nscurile reprezentate de relaxarea politicii fiscale, prelungirea
conflictelor si de instabilitatea principalelor economii ale lumii.
*BNR-Baza de date interactiva /Publicatii periodice



