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Anexa 1

Situatia Fondului de garantare
la data de 30 Septembrie 2025

Structura portofoliului de instrumente financiare pentru activitatea de garantare, la valoarea
actualizata la data de 30.06.2025, este prezentata in tabelul de mai jos.

Nr. Denumire instrumente Valoare actualizata Pondere din
Crt. financiare (LED) total active
1 Depozite bancare 5.457.070,95 6,9%
2 Titluri de stat 73.794.851,10 93,1%
3 Conturi curente 1.087,19 0,001%
4 TOTAL ACTIVE 79.253.009,24 100%

Ponderea depozitelor bancare in portofoliu este de 6,9%, a titlurilor de stat este de 93,1%, iar in
conturile curente sunt disponibili 1.087,19 lei, rezultati In urma ultimei achizitii de titluri de stat,
respectandu-se astfel limitele de expunere pe tipuri de instrumente financiare, prevazute in Strategia de
investitii pentru anul 2025.

Mentinerea unei ponderi ridicate a titlurilor de stat in portofoliu s-a realizat pe fondul unor
randamente superioare plasamentelor in depozite bancare, in conditiile unui risc mai redus investitional
la acest tip de instrument financiar si datoritd faptului ca a fost urmaritd plasarea la scadente
corespunzatoare, astfel Incat sa fie asiguratd in mod constant lichiditatea.

La data de 30.09.2025, valoarea totala actualizatd a activelor Fondului de garantare, calculata
prin evaluarea instrumentelor financiare din portofoliu, este de 79.253.009,24 lei, cu 5,26% mai ridicata
decét cea de la finalul anului 2024, in urma unei evolutii ascendente minore de la debutul de an a
cotatiilor titlurilor de stat, evaluate conform Normei nr. 11/2011, utilizand cotatiile furnizorului
specializat Bloomberg, si In urma incasarii fructificarilor din cursul anului. O expunere graficd a
evolutiei valorii actualizate a totalului activelor Fondului de garantare poate fi observata in anexa nr. 1
la prezentul raport.

Fondul de garantare investeste numai pe piata din Romania si se situeazad in categoria
investitorilor institutionali de mici dimensiuni, cu risc scazut.
Pe parcursul celor noua ani din anul 2025, Fondul de garantare a continuat sa-si consolideze rezultatele
din anii anteriori, cu randamente optime, in pofida unui mediu financiar volatil, obtindnd venituri din
investitii in suma de 2.571.849,65 lei.

De la lansare si pana in prezent, Fondul de garantare a primit in administrare, in vederea protejarii
drepturilor participantilor la sistemul de pensii private, contributii totale in valoare de 60.239.317 lei si a
adaugat prin activitatea investitionald, castiguri nete in valoare de 17.566.607,93 lei, in beneficiul
protectiei sporite a participantilor.
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Conform celor mai recente analize, pana la finele trimestrului IIT 2025, mediul financiar intern
continud sa reflecte o evolutie echilibrata, caracterizatd prin mentinerea stabilitatii politice, pastrarea
dobanzii-cheie la un nivel inca restrictiv, precum si o activitate bancara robustd, sustinutd de cererea
constanta de credite si de extinderea accelerata a proceselor de digitalizare in sectorul financiar.

Ca urmare a acestor evolutii, piata titlurilor de stat a incorporat evolutiile macro-financiare mondiale
si europene si factorii interni, evidentiindu-se o crestere a ratei de dobanda pe toate scadentele.

Tabel nr. 6 — Randamente titluri de stat

Randamente (%) Titluri de stat (valori medii la 30.09.2025)
1 an 6,94
3 ani 7,39
5 ani 7,43
10 ani 7,33

Din punct de vedere al structurii maturitatii plasamentelor, pe parcursul primului semestru al
anului 2025, urmarind evolutia recentd a cotatiilor, care aratd incorporarea atat a conditiilor macro-
financiare cat si a factorilor interni, determinand o stabilizare a trendului ascendent al randamentului,
investitiile FGDSPP s-au constituit in principal pe termen lung. De remarcat in aceastd perioada, in
urma ajungerii la scadenta a unor plasamente de valoare relativ ridicata, s-a profitat de contextul unui
randament relativ superior (peste 7%), fiind efectuate investitii pe termene de pana la 7 ani.

Structura maturitatii plasamentelor poate fi observata in figura de mai jos.
ig. nr. 2 — Structurd maturitati in functie de data raportarii (30.09.2025
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mentin astfel dobanda ridicata (6,50%) si fara planuri de relaxare inainte de finalul an
Tn acest context, agentiile de rating si in:
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stitutiile internationale au avertizat asupra riscurilor crescute pentru stabilitatea economica a
térii, subliniind necesitatea unor reforme structurale si a consolidérii fiscale.



